
گزارش تحلیلی بررسی پتروشیمی غدیر، پتروشیمی قائدبصیر و پتروشیمی تندگویان

شرکت مدیریت سرمایه بیمه سلامت ایرانیان
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در یک نگاه

بازارصنعت مواد شیمیاییشگویاشبصیرشغدیرعنوان

-6%80%-12%-12%-2%درصد بازدهی سهم طی یک ماه اخیر

9%%203%21%%21درصد بازدهی سهم طی سه ماه اخیر

43%31%62%61%-4%درصد بازدهی سهم طی یک سال اخیر

92702383,20086،000(میلیارد ریال)روزه 30میانگین ارزش معاملات 

1201252814,27072،000(میلیارد ریال)روزه 90میانگین ارزش معاملات 

9,4247,53836،7511،003،4009،121،818(میلیارد تومان )ارزش بازار 

0.851.251.530.871ماهه36بتای 

--21%%15%24سهام شناور

-%3.6100%%0.75%0.94درصد از صنعت 

%11100%0%%0%0درصد از بازار

--اسفنداسفنداسفندسال مالی

P/E (ttm)  6.6810.810.49.1

--1,4936856،662(میلیارد تومان )جمع بدهی ها  

--1،4801،1966،011(میلیارد تومان )جمع حقوق صاحبان سهام  

--72,49030،15015،400(ریال)قیمت سهم 

--1302502،395(میلیارد تومان )سرمایه 
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صنعت پتروشیمی

مهم ترینازیکیصنعتاین.می شودمحسوبجهانبزرگصنعتسومینخودروسازیوغذاییصنایعازبعدپتروشیمیصنعت

پایینودستیبالاگروهدوبهعمدهطوربهصنعتاین.دارداقتصادیتوسعهواشتغال زاییبرزیادیتاثیرکهاستکشورصنایع

.می شودتقسیمدستی

می صنایع پایین دستی بخشی از صنعت پتروش
ی هستند که معمولا نقشی در بخش تولیدات بالا

ندارند و فعالیت این ( نزدیک به نفت)زنجیره 
بخش در ارتباط با مصرف کنندگان و توزیع و 

.فروش محصولات است

جلوگیری از خام فروشی✓
ایجاد ارزش افزوده بالا✓

افزایش صادرات غیر نفتی کشور✓

نایع در این گزارش قصد داریم به بررسی و تحلیل سه شرکت از ص❖

.پایین دست پتروشیمی بپردازیم
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مفروضات

1403کارشناسی سال 1402کارشناسی سال عنوان

400,000500،000نرخ دلار حواله

371،250500،000نرخ دلار بین مجتمعی

%35%40نرخ تورم

30،00045،000(ریال)نرخ گاز سوخت 

%20%25درصد رشد هزینه  حقوق و دستمزد

823823(دلار)نرخ پی وی سی 

23002300(دلار)ABSنرخ 

636636(دلار)نرخ اتیلن 

189189(دلار)EDCنرخ 

20402040(دلار)ACNنرخ 

680680(دلار)نرخ بوتادین 

887887(دلار)نرخ استایرن مونومر 

922922(دلار)پارازایلین 

364364(دلار)اسید استیک 

409409(دلار)منو اتیلن گلایکول 

10811081(دلار)قیمت پایه عرضه در بورس کالا -گرید بطری

10811081(دلار)قیمت پایه عرضه در بورس کالا -گرید الیاف
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پی وی سی

.داردیوندکوراسوساختمان سازیمانندصنایعیدرزیادیکاربردکهمی باشدمقاومپلاستیکنوعیک(pvc)کلرایدوینیلپلی

اینازاستفادهیمنفنکاتاز.استشدهمختلفصنایعدرآنبالایتقاضایباعثپلاستیک،نوعاینسبکوزنومناسبقیمت

پلیازبعدیسویپی.کرداشارهپلاستیکنوعاینازناشیمحیطیزیستآلودگی هایبهمی توانصنعتدرپلاستیکنوع

.دارددوآنبهنسبتبالاتریقیمتمعمولاوباشدمیدنیاپلیمرپرکاربردترینپروپیلنپلیواتیلن

pvcکاربردهای 

ساخت لوله پنجره سازی

روکش کابلکف سازی و ساخت سقف

ساخت کابینتصنعت پوشاک
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صنعت پی وی سی

(تن)ظرفیت تولید سالانه نام شرکت

 340,000پتروشیمی اروند

 175,000پتروشیمی بندر امام

 120,000پتروشیمی غدیر

 110,000پتروشیمی آبادان

وییپتولیدازسهمبیشتریناقیانوسیهوآسیا.استبودهتنمیلیون50بابرابرجهان،درسیویپیمصرفوتولید،2020سالدر❖

.دارنداختیاردرراجهاندرسی

.دارداختیاردرراجهاندرسیویپیتقاضایوتولیدمیزانبالاترینتن،میلیون20ازبیشظرفیتباچینکشور❖

ظرفیتازکمترصنعت،ایندرفعالشرکت هایعمده یکهمی باشدتنهزار745ایران،درسیویپیتولیدسالانهاسمیظرفیت❖

.می کنندتولیدخوداسمی

شدهصادرآندرصد20-30حدوددرچیزیکهاستبودهتنهزار485ازبیش،1400سالدرایراندرسیویپیتولیدمقدار❖

.است



موجببهو1380سالدر.شدتاسیسخاصسهامیشرکتصورتبهجنوبکارونفرآوردبازرگانیشرکتعنوانبا1378سالدرغدیرپتروشیمیشرکت

.یافتتغییرغدیرپتروشیمیبهشرکتنامفوق العاده،عمومیمجمعجلسهصورت

سالدرتنهزار120اسمیظرفیتباpvcتولیدآن،فعالیتاصلیموضوعواستواقعخمینیامامبندرپتروشیمیاقتصادیویژهمنطقهدرشرکتکارخانه

.می باشد

.استمعاملهحالدربورسدومبازاردرهم اکنونوشدعرضهبورسبه1397سالدرشرکتسهام

7

ترکیب سهامداران

شرکت پتروشیمی غدیر

68%
7%

25%

شرکت سرمایه گذاری نفت و گار پتروشیمی تامین

شرکت پتروشیمی بندر امام

سایر سهامداران

1401ترکیب درآمدی شرکت در سال 

90%

10%

پی وی سی داخلی پی وی سی صادراتی
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وضعیت کلی پتروشیمی غدیر

شرکتکمبود کلر به عنوان یکی از مهم ترین مواد اولیه مصرفی➢

چشم انداز رکود جهانی متاثر از افزایش نرخ بهره➢

نفت رابطه مستقیم نرخ پی وی سی و نفت و چشم انداز نزولی➢

رخ های تقاضای بالای محصولات داخلی که منجر به بالاتر بودن ن➢

فروش از نرخ های جهانی می شود

عدم وجود محصول جایگزین جدی برای پی وی سی➢

فروش کلیه محصولات در بورس کالا➢

اهرم بالای دلاری شرکت➢

تهدیدات

فرصت ها

اسمیظرفیتدرصد16وخاورمیانهاسمیظرفیتدرصد9سال،درسیویپیتنهزار120اسمیظرفیتباغدیرپتروشیمی

کردهتولیدسیویپیتنهزار132میزانبهوظرفیتازبالاترگذشتهسالدرشرکت.دارداختیاردرراایرانسیویپیتولید

.است

رساندهفروشبه(کارخانهدرب)کشورداخلرامابقیواستکردهصادررا1401سالدرخودسیویپیازدرصد10شرکت

.استدهکرافتشدتبهجاریسالدرشرکتصادراتکالا،بورسدرمحصولفروشبهالزاموصادراتممنوعیتدلیلبه.است
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فرایند تولید پی وی سی

اتیلن کلر

EDC

EDCاتیلن

VCM

PVC

غربتیلنالولهخطازخودنیازمورداتیلنتامینباغدیرپتروشیمیشرکت

دیتیلنااروند،پتروشیمیازخودنیازموردکلرتامینومارونپتروشیمیو

ازبخشیاستمجبورشرکتکلر،کمبودبهتوجهبا.می کندتولیدکلراید

دییلناتترکیب.کندتامینکارخانهخارجازنیزراخودکلرایددیاتیلن

بهولمحصایننهایتدرکهمی سازدمونومرکلرایدوینیلاتیلن،وکلراید

.می شودتبدیلسیویپی

کهاستنیازموردEDCتن2تا1.8حدوداسی،ویپیتنیکتولیدبرای

مابقیومی کندتولیدراخودنیازموردEDCدرصد80حدودمعمولاشرکت

ی،سویپیتنهرتولیدبرایهمچنین.می کندخریداریمصرفبرایرا

95–99بینمعمولاشرکتکهاستنیازموردvcmتنیکازبیشتقریبا

.می شودخریداریمابقیوکردهتولیدخودراآندرصد
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وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت

7.9
9.3

5.6

10.1 9.6 10.1

7.0

9.4

11.5

10.1

7.5

10.29.0

11.8 11.9

7.3
9.4

12.1 11.6 11.8
11.6

12.2 12.2
11.412.0 12.3

2

4

6

8

10

12

14

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)میزان تولید پی وی سی 

1400سال  1401سال  1402سال 

331 341
307 293 307

382
418 418 428

391 384 366368

423 412

335

271
243 257 275

316
356

278

330317 318

50
100
150
200
250
300
350
400
450

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(میلیون ریال)میانگین نرخ فروش 

1400سال  1401سال  1402سال 
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وضعیت تولید و فروش شرکت

48%

26% 28%

10% 10% 10%

.95

1.45

1.10 1.07 1.09 1.09

.0

.2

.4

.6

.8

1.0

1.2

1.4

1.6

%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی 

وضعیت صادراتی شرکت

درصد صادرات پی وی سی نسبت نرخ پی وی سی صادراتی به داخلی

3% 2%
13% 6% 6%

9% 7% 4%

15%
19% 19%

38%
26%

51%

27%
22% 22%

50%
65%

45% 45% 53% 53%

%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی 

ترکیب مواد اولیه مصرفی شرکت

VCM کلر EDC اتیلن

59% 62% 70%
56% 48% 50%

4% 6% 4%
4%

5% 4%

37% 32% 26%
40% 47% 46%

%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی 

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

مارون-پتروشیمی کاویان اتیلن

پتروشیمی اروندکلر

vcmپتروشیمی بندر امام

edcپتروشیمی اروند

تامین کنندگان مواد اولیه

تولید vcmخریداری شده نسبت به vcmو بالا رفتن سهم vcmافزایش نرخ ❖
.باعث شده سهم آن در ترکیب مواد اولیه شرکت بالا رودشده، 
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(دلار)نرخ فصلی نفت و پی وی سی 

نرخ پس وی سی جهانی

نرخ نفت

ویپیتولیدنههزیافزایشموجبنفت،نرخافزایش.دارندیکدیگربابالاییهمبستگینفتوسیویپینرخمی شود،ملاحظهفوقنموداردرکههمانطور❖

.می شودسیویپینرخافزایشباعثادامهدرعاملاینوشدهسی

.استبیشتربسیارنفتقیمتنوساناتشدتامامی باشدجهتیکدرسیویپیونفتقیمتینوساناتمشخصنموداردرکههمانطور❖

PVC BRENT OIL



FRمعاملات پی وی سی در بورس کالا
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88

145

265

312 306
321 391

353 349 265

218
253

233

114

161
269

311 307 323

405
374

390

271

309 311 310

50
100
150
200
250
300
350
400
450

1399بهار  1399تابستان  1399پاییز  1399زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1402بهار 

(میلیون ریال)نرخ های بورس کالا 

قیمت پایه عرضه قیمت پایانی میانگین موزون

همانطور که ملاحظه می شود، 
افزایش تقاضای پی وی سی در 

آغاز 1400بورس کالا که از بهار 
شده، باعث شده پی وی سی در 

بورس کالا با رقابت معامله شود و 
در مقاطعی از زمان نیز دیده شد که 
شرکت، پی وی سی خود را بالاتر از 
نرخ های جهانی به فروش می رساند.

افزایش شدید نرخ دلار بازار آزاد 
آغاز شد، 1401که از پاییز سال 

منجر به افزایش رقابت روی پی وی 
گپ دلار آزاد و نیما . سی شد

مسئله ای است که می تواند به شدت
سود شرکت را تحت تاثیر قرار 

و بهار 1401در زمستان . دهد
، نرخ پایه پی وی سی بورس 1402

هزار و 28کالا با نرخ ارز مبنای 
تومانی تعیین شد که همین 500

.مسئله منجر به افزایش رقابت شد

23،746 24،316

26،080 26،800

17،200

19،260 21،700
17،600

23،760 22،700
29،664

33،734 34،426
43،152

23،990

21،640 20،300
17،820

24،780
29،900

32،780

41،120

31،040

54،926 59،070 58،804

10،000

20،000

30،000

40،000

50،000

60،000

70،000

1399بهار  1399تابستان  1399پاییز  1399زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1402بهار 

عرضه و تقاضای پی وی سی شغدیر

حجم عرضه حجم تقاضا
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صورت سود و زیان شغدیر

1402کارشناسی سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان
1سناریو 

1402کارشناسی سال 
1403کارشناسی سال 2سناریو 

 54,987,813 43,990,250 43,990,250 42,582,126 39,094,672 25,751,093 10,098,935 6,372,743 4,170,024فروش 

(39,426,234)(27,109,493)(30,432,035)(27,075,549)(22,248,092)(11,377,001)(7,339,282)(4,929,893)(3,797,911)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 15,561,579 16,880,758 13,558,215 15,506,577 16,846,580 14,374,092 2,759,653 1,442,850 372,113ناخالص( زیان)سود

(2,133,893)(1,646,051)(1,646,051)(1,242,129)(561,650)(471,150)(331,621)(293,848)(193,872)هزینه های عمومی اداری 

(117,718) 123,506 123,506 107,553(486,811)(637,693)(183,793)(5,441)(29,483)سایر درآمد هزینه عملیاتی

 13,309,967 15,358,212 12,035,670 14,372,001 15,798,119 13,265,249 2,244,239 1,143,561 148,758عملیاتی( زیان)سود

(115,267)(115,267)(115,267)(115,267) 0 0 0(9,306)(2,367)هزینه های مالی

 1,702,402 1,702,402 1,702,402 1,702,402 2,340,289 873,113 225,276 41,870 41,699سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

 14,897,102 16,945,347 13,622,805 15,959,136 18,138,408 14,138,362 2,469,515 1,176,125 188,090قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

(1,619,818)(1,871,266)(1,463,382)(1,714,474)(1,885,873)(882,838)(177,905)(54,333) 0مالیات

 13,277,284 15,074,081 12,159,423 14,244,662 16,252,535 13,255,524 2,291,610 1,121,792 176,160خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000 1,300,000سرمایه

 10,213 11,595 9,353 10,957 12,502 10,197 1,763 863 136سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

ریالی بین مجتمعی در ادامه سال285،000حذف ارز مبنای : 1سناریو 

ریالی بین مجتمعی در ادامه سال285،000عدم حذف ارز مبنای : 2سناریو 

.در هر دو سناریو فوق فرض شده درصد رقابت نرخ ریالی پی وی سی در بورس کالا، متناسب با گپ دلار مبنای عرضه و حواله خواهد بود
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شغدیر1402تحلیل حساسیت سود سال 

خ هاینرجزبه)مفروضاتسایرماندنثابتفرضباوبرآوردینرخبهنسبتشرکتداخلیسیویپینرخدرصدی10افزایشبامی شود،دیدهفوقحساسیتتحلیلدرکههمانطور❖

vcmوedcمی یابدافزایشدرصد1402،27مالیسالدرشرکتسهمهرسود،(هستندسیویپیبهوابستهکه.

.می یابدافزایشدرصد140221سالدرشرکتسهمهرسودنسبت،همانبهمجتمعیبیندلارنرخافزایشوبرآوردینرخبهنسبتحوالهدلارنرخدرصدی10فزایشبا❖

نرخ پی وی سی داخلی

600 650 700 750 800 850 900 950 1,000 1,050 1,100 

نرخ دلار حواله

300,000 (2,469)(1,369)(269)831 1,930 3,030 4,130 5,230 6,330 7,430 8,530 

320,000 (1,461)(277)907 2,091 3,275 4,459 5,643 6,827 8,011 9,195 10,379 

340,000 (452)816 2,084 3,352 4,620 5,888 7,156 8,424 9,692 10,960 12,228 

360,000 556 1,908 3,260 4,613 5,965 7,317 8,669 10,021 11,373 12,725 14,077 

380,000 1,565 3,001 4,437 5,873 7,309 8,746 10,182 11,618 13,054 14,490 15,926 

400,000 2,573 4,094 5,614 7,134 8,654 10,174 11,694 13,215 14,735 16,255 17,775 

420,000 3,582 5,186 6,790 8,395 9,999 11,603 13,207 14,812 16,416 18,020 19,624 

440,000 4,590 6,279 7,967 9,655 11,344 13,032 14,720 16,408 18,097 19,785 21,473 

460,000 5,599 7,371 9,144 10,916 12,688 14,461 16,233 18,005 19,778 21,550 23,322 

480,000 6,608 8,464 10,320 12,177 14,033 15,889 17,746 19,602 21,458 23,315 25,171 

500,000 7,616 9,557 11,497 13,437 15,378 17,318 19,259 21,199 23,139 25,080 27,020 
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روند حاشیه سود

نرخ هایبامی شودبرآوردوشدهآغاز(اخیرسال10طیسودحاشیهمقداربیشترین)1399سالازشرکتسودحاشیهافتاست،شدهارائهفوقنموداردرکههمانطور❖

.می یابدافزایشدرصد1402،7سالدرشرکتناخالصسودحاشیه2سناریودر.باشدداشتهادامهفعلی

:استداشتهاصلیدلیل2شرکتسودحاشیهافت❖

.استشدهبرابر2ازبیش1399سالبهنسبت1400سالدرکهedcنرخافزایش(1

.استشدهنصفتقریباالان،بهتا1401بهارازآننرخکهطوریبهسیویپینرخکاهش(2

9%

23%

27%

56%

43%

36%

31%
28%

4%

18%

22%

52%

40%
34%

27% 24%

4%

18%

23%

51%

42%

33% 28%

24%

%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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پلاستیکیاولیهمواد ترینمصرفپرزمرهدرشیمیایی،وحرارتیمکانیکی،متعادلخواصهمچنینومناسبقیمتدلیلبهکهاستپلیمرنوعیکاستایرن،بوتادینآکریلونیتریل

.استنمودهتیک هاپلاسسایرازگسترده ترخانگی،لوازمصنایعویژهبهصنایعازبرخیدرراآنکاربردمناسب،قیمتبهتوجهباکهاستویژگی هاییدارایABS.می گیردقرار

بهتوجهبامواداینکهاستگردیدهموجبشکل پذیری،درآنفوق العادهتواناییهمچنینورطوبتحلال ها،شیمیایی،موادبرابردرABSپلاستیکموادبالایمقاومت

استکوپلیمریABSپلاستیکمواد.کندپیداگسترده ایکاربرد....والکتریکیخودرو،قطعاتاداری،وخانگیلوازمصنایعدربه ویژهمواردازبسیاریدرمذکور،ویژگی های

درکارآییوپذیریهضربوچقرمگیخاصیتکه)بوتادین؛(می شودشیمیاییوحرارتیمقاومتواستحکامافزایشباعثکه)اکریلونیتریل:شاملاصلیاولیهمادهسهازمرکب

.(می شودسطحیجالیوسختیافزایشموجبکه)منومراستایرن؛(داردپاییندماهای

ABSکاربردهای 

ساختمان                                
( لوله ها، ورقه های پلاستیکی) (قطعات خودرو)حمل و نقل 

تولید لوازم خانگی              
(بدنه یخچال و تلویزیون)

لوازم الکترونیکی                  
( بدنه گوشی تلفن همراه)

سایر ادوات و قطعات                ماشین آلات و تجهیزات
(اسباب بازی و لوازم اداری) 

(ABS)ای بی اس 
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وسالدرABSتن200،000تولیدظرفیتباهکتار،15مساحتبهزمینیدرعسلویهبندردرواقعپارسانرژیاقتصادیویژهمنطقهدرپادجمپلیمرپتروشیمی➢

Versalis-Eniایتالیاییشرکتاختیاردرکهدنیاتکنولوژی هایبه روزترینازیکیلایسنستحتسال،درRubberتن60،000 S.p.A،احداثحالدرمی باشد

ContinuousتکنولوژیباABSمحصولتولیدکنندهتنهاواولینپادجم،پتروشیمیمجتمعABSتولید.است Massبازارتقاضایاساسبرپرکاربردگرید9در

.می باشدداخل

صادراتیفروش.می باشدشرکتفروشکلازدرصد65رنگیمحصولاتفروشسهمکهاستکشوردررنگیABSتولیدکنندهشرکتتنهابصیرقائدپتروشیمی➢

.استدرصد12معادلرنگیABSسهمکهبودهفروشکلاز15حدودشرکتاین

این.استشرکتایناصلیسهامدارریالی،میلیارد4،982سرمایهازدرصدی49مالکیتباتبریزنفتپالایشگاهکهبودهغیربورسیشرکتیکتبریزپتروشیمی➢

میفروشبهداخلبازاردرآندرصد75وبودهدرصد12شرکتفروشکلازABSفروشسهمکهکردهتولیدبی رنگABSتنهاشبصیر،برخلافشرکت

.استصادراتیآندرصد25تنهاورسد

18

جایگاه شبصیر و رقبا

سهم بازار (میلیون ریال)1400فروش سهم از ظرفیت تولید(تن-سال گذشته 5میانگین )ظرفیت عملی در کشورABSواحدهای تولیدی 

%24,521,91861%37,91867پتروشیمی قائد بصیر

%15,873,72439%18,35033پتروشیمی تبریز

تاریخ بهره برداریدرصد پیشرفت (تن)ظرفیت تولید طرح در دست اجرا

1404%200,00076پتروشیمی پلیمر پاد جم
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به1392سالدرفوق العادهعمومیمجمعازپسوشدهثبتشرکت هاثبتادارهنزدخاصسهامیصورتبه1376سالدربصیرقائدپتروشیمیشرکت

معاملهحالدرفرابورسدومبازاردراکنونهموشدهپذیرفتهفرابورسبازاردرلازممجوزاتاخذبا1397سالدروشدهتبدیلعامسهامیشرکت

.است

تولیدبهره برداریپروانه1385سالدرکهبودهپتروشیمیاییوشیمیاییپلیمری،محصولاتانواعفروشوتولیدآن،اساسنامهدرشرکتفعالیتموضوع

پلیجدیدمحصولتولیددرتولیدیواحدتوسعهباوشداخذمعادنوصنایعوزارتازروزشبانهدرکاریشیفتسهباABSموادتنهزار30سالانه

.نمایداخذاستایرنپلیمحصولتنیهزار6پروانهتوانستهاستایرن

19

ترکیب سهامداران

شرکت پتروشیمی قائد بصیر

ترکیب درآمدی شرکت

39%

20%5%

36%

(سهامی خاص)شرکت گروه توسعه انرژی تدبیر موسسه بنیاد پانزده خرداد

شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران (درصد5کمتر از )سایر سهامدارن

93%

7%

فروش ABS داخلی فروش ABS صادراتی
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وضعیت کلی پتروشیمی قائد بصیر

شافزایازمتاثرجهانیرکوددوراندرسودحاشیهافت➢

بهرهنرخ

بهاولیهموادتامیندرمشکلاتوجدیدرقبایورود➢

مونومراستایرنویژه

شرکتتنهاوکشوردرABSدرصد50بالایبازارسهم➢

داخلبازاردررنگیABSکنندهتولید

بالاسودتقسیم➢

خودروصنعتوخانگیلوازمصنعترشداندازچشم➢

سازی

تهدیدات

فرصت ها

کهداشتهتولیدتن41،519معادل1401سالدرشرکتاین.استتن35000بصیرقائدپتروشیمیABSتولیداسمیظرفیت

.استرسیدهفروشبهداخلیصورتبهآندرصد93

درصد4تنهاودادهتشکیلراآنکلفروشازدرصد73حدود1401سالدرکهمی کندتولیدرنگیهایABSعمدتاشرکت،

.استبودهصادراتیآن
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ABS

(تن0.55)استایرین مونومر 

(تن0.21)آکریلونیتریل 

(تن0.17)بوتادین 

ABS( تن1)

خواص و ویژگی ها

آکریلونیتریلبوتادیناستایرن

افزایش مقاومت در برابر واکنش های شیمیاییتقویت کننده استحکام فشاری و مقاومت پذیری در برابر ضربهافزایش قابلیت پردازش

کمک به شکل پذیری بهتر
افزایش مقاومت در برابر حرارتافزایش کارایی در دماهای پایین

افزایش سختی

ا وارداتی بوده و عمدت
داز چین تهیه می گرد

پتروشیمی پارس

پتروشیمی جم

تامین مواد اولیه

% ABS =35بی رنگ 

ترکیب فروش

% ABS =65رنگی 

21

فرآیند تولید و ضرایب مصرف  
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وضعیت تولید و نرخ فروش شرکت

688

3،309
3،441

3،237

3،513
4،004

3،011 3،013 3،057

1،444

3،548
3،009

3،680
4،051

3،082 3،429 3،4473،213 3،335

00
500

1،000
1،500
2،000
2،500
3،000
3،500
4،000
4،500

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر  آبان آذر دی  بهمن اسفند

(تن)ABSمیزان تولید 

1400 1401 1402

$2.95
$3.13 $3.20

$3.03 $2.93 $2.77
$2.65

$2.94
$2.82 $2.82

$2.85

$3.34

$2.80 $2.86 $2.94 $3.06 $2.95
$2.61 $2.58 $2.61

$2.77 $2.77 $2.90
$2.632.5 2.44

$0.0

$0.5

$1.0

$1.5

$2.0

$2.5

$3.0

$3.5

$4.0

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر  آبان آذر دی  بهمن اسفند

(دلار-کیلوگرم )میانگین نرخ فروش 

1400 1401 1402
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وضعیت تولید و فروش شبصیر

89% 92% 92% 91% 90% 89% 89%

1% 1% 1% 2% 2% 2% 2%

10% 7% 6% 7% 8% 9% 9%

%0

%20

%40

%60

%80

%100

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال  1403سال 

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

%12 %3 %10 %15 %7 %7 %7

%80
%86

%107
%97

%74
%74 %74

%0

%20

%40

%60

%80

%100

%120

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401 سال مالی 

1402

سال مالی 

1403

وضعیت صادرات شرکت

ABSدرصد صادرات  نسبت نرخ صادراتی به داخلی

%31 %38 %34 %37 %29 %32 %31

%13
%9 %11 %9

%10 %9 %9

%43 %37 %37 %39
%41 %36 %37

%13 %16 %19 %14 %20 %23 %23

%0

%20

%40

%60

%80

%100

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402سال  1403سال 

ترکیب مواد اولیه مصرفی شرکت

ACNاکریلونیتریل  (پتروشیمی جم)بوتادین  (پتروشیمی پارس)استایرن مونومر  سایر مواد اولیه

تامین کنندگان مواد اولیه

(عمدتا از کشور چین)وارداتی (ACN)اکریلونیتریل 

می تبریزپتروشی-پتروشیمی بندر امام -پتروشیمی جم بوتادین

پتروشیمی پارس استایرن مونومر
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1،867
1،753 1،732

1،539 1،543
1،671

1،896 1،897
1،822

%5

%12

%18

%46

%24

%16

%10

%26

%34

%0

%5

%10

%15

%20

%25

%30

%35

%40

%45

%50

200

400

600

800

1،000

1،200

1،400

1،600

1،800

2،000

1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان 1401پاییز  1401زمستان  1402بهار 

تن/دلار-ABSمحصول 

ABSنرخ دلاری قیمت پایه  درصد رقابت

بهخوراکقیمتراتتغییبامتناسبشرکتدرگذاریقیمتکمیتهتوسطکههستندرنگیمحصولاتبصیرقائدپتروشیمیمحصولاتفروشعمدهسهم

.گرددمیگذاریقیمتcost-plusروش
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شبصیرصورت سود و زیان 

1402سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان
1سناریو 

1402سال 
2سناریو 

1403سال 

 37،264،64046,580,800 31،033،87637,264,640 24,521,918 14,347,943 7,053,178 4,751,638 3,322,515فروش 

(30,723,807)22،930،662-(24,230,755)(20،570،868)(14,022,757)(8,358,205)(5,698,991)(3,650,249)(2,491,356)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 14،333،97815,856,993 10،463،00813,033,885 10,499,161 5,989,738 1,354,187 1,101,389 831,159ناخالص( زیان)سود

(716,385)585،985-(585,985)(479،320)(308,326)(176,715)(127,260)(104,440)(98,103)هزینه های عمومی اداری 

 211،332264,165 768،698211,332 196,032 51,781 120,969 79,010 34,002سایر درآمد هزینه عملیاتی

 13،959،32515,404,772 10،752،38612,659,232 10,386,867 5,864,804 1,347,896 1,075,959 767,058عملیاتی( زیان)سود

(539,323)431،458-(431,458)(359،317)(4,800)(156,352)(144,506)(75,288)(130,494)هزینه های مالی

 193،431193,431 362،678193,431 386,613 116,184 75,642(25,201)(142,959)سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

 13،721،29815,058,880 10،755،74712,421,205 10,768,680 5,824,636 1,279,032 975,470 493,605قبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

(1,934,927)1،760،824-(1,591,600)(1،355،712)(1,232,819)(720,931)(230,215)(231,851)(182,205)مالیات

 11،960،47413,123,953 9،400،03510,829,605 9,535,861 5,103,705 1,048,817 743,619 311,400خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

 2،500،0002,500,000 2،500،0002,500,000 500,000 330,000 330,000 330,000 330,000سرمایه

 4،7845,250 3،7604,332 3,814 2,041 420 297 125سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

.شدخواهدعرضهتومانی40000دلارباسالادامهبرایکالابورسدرخوراکپایهنرخشدهفرضاولسناریودراستشدهبررسیمحتملسناریودودرشرکتتحلیل❖

.باشدتومان28500همانعرضهپایهنرخوباشدفعلیدارادامهرونددومسناریودرو

.گرددمیبرآورد5780محدودهدرمتوسططوربهسهمهرسود1403سالدروریال4600معادل1402سالسهمهرسودسناریودوایندربرابردهیوزنبا
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شبصیر1402تحلیل حساسیت سود سال 

35شبصیرسهمهرسود،1402برآوردینرخبهنسبتABSنرخدلاری200افزایشازایبهاست،شدهارائهفوقحساسیتتحلیلدرکههمانطور❖

.کردخواهدرشددرصد

.یافتخواهدکاهشدرصد2شبصیرسهمهرسود،1402برآوردینرخبهنسبتدلارنرختومانی2000افزایشصورتدرهمچنین❖

ABSنرخ 

1,5001,7001,9002,1002,3002,5002,7002,9003,100

245,000571 1,677 2,783 3,888 4,994 6,100 7,205 8,311 9,417 

265,000466 1,572 2,678 3,783 4,889 5,995 7,101 8,206 9,312 

285,000361 1,467 2,573 3,678 4,784 5,890 6,996 8,101 9,207 

305,000256 1,362 2,468 3,574 4,679 5,785 6,891 7,996 9,102 

325,000152 1,257 2,363 3,469 4,574 5,680 6,786 7,892 8,997 

 8,892 7,787 6,681 5,575 4,470 3,364 2,258 1,152 345,00047دلار 

365,000(58)1,047 2,153 3,259 4,365 5,470 6,576 7,682 8,788 

385,000(163)943 2,048 3,154 4,260 5,365 6,471 7,577 8,683 

405,000(268)838 1,943 3,049 4,155 5,261 6,366 7,472 8,578 

425,000(373)733 1,838 2,944 4,050 5,156 6,261 7,367 8,473 

445,000(478)628 1,734 2,839 3,945 5,051 6,157 7,262 8,368 
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روند حاشیه سود شبصیر

.یابدمیافزایشدرصد3سودحاشیهعبارتیبه.رسدمیدرصد38ودرصد38بهترتیببه1403و1402سالدرشرکتناخالصسودحاشیهدومسناریودر❖

25%
23%

19%

42%
43%

34%
35% 34%

23% 23%

19%

41% 42%

35% 34% 33%

9%

16% 15%

36%

39%

30% 29% 28%

%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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پنبهوالیافتولیددردهاستفاقابلاسترهایپلیاولیهموادمهمترینازترفتالاتاتیلنپلی.آیدمیدستبهاسیدترفتالیکوگلایکولاتیلنادغامازپت

غذایی،موادبندیهبستدراستفادهموردظروفوقوطی،نوشابههایبطریانواعتولیدپلاستیکی،هایفیلمتولیدصنایعنساجی،صنایعبرایمصنوعی

نشانواکنشیشیمیاییموادوغذاییموادآببهنسبت(PET)مادهاین.استبرخوردارزیادیمصرفوتولیدرشدروندازکهباشدمیبهداشتیودارویی

زیستمحیطبهکمتریآسیبPVCهایبطریبامقایسهدر.استمقاومکاملاشدنخردمقابلدرواستبالایاستحکامداراییخودوزننسبتودهد،نمی

.استهاقوطیوشیشهبرایتریارزانوترمناسبجایگزینمواردازبسیاردرواستترراحتمراتببههاآنبازیافتفرآیندورساندمی

PETکاربردهای 

ندی به عنوان مانع رطوبتی عالی در صنعت بطری سازی و بسته ب

به عنوان فیبر در تولید پوشاک 

به عنوان پلاستیکی مهندسی جهت استحکام مواد

PET-پلی اتیلن ترفتالات



FR جهانی انداز چشمPET

میبینیپیش2024سالتادرصدی5.3رشدمتوسططوربهوباشدداشتهتوجهیقابلرشدترفتالاتاتیلنپلیجهانیبازارکهرودمیانتظار

جمعیترشد،ذیرپانعطافهایبندیبستهجهتتغییرومحصولاینبازیافتقابلیت،آشامیدنیوغذاییموادصنعترشدتقاضااصلیعوامل.شود

.باشدمحصولاینرشدبرایفرصتیتوانندمی

.برسدتنمیلیون42سطحبهمحصولاینبرایتقاضا2030سالتاشودمیبینیپیشکهباشدمیتنمیلیون29حدوداPETجهانیتقاضای

اینقیمت.ودشمیتعیینمنطقهاینصادراتیقیمتتوسطجهانیبازارهایقیمتآسیاییبازارهایبالاتجاریسهمبهتوجهباگذاریقیمتلحاظاز

مهمعامل.داردنیزنفتاونفتبابالاییهمبستگیPETقیمتطرفیاز.استوابستهخوراکعنوانبهPTAوپارازایلنقیمتبابالایهمبستگیمحصول

.استبالاترقیمتوبیشترتقاضاگرمفصولدرکهاستآنقیمتفصلیتغییراتمحصولقیمتتعییندردیگر

۱۷

۲۵ ۲۶ ۲۷ ۲۷
۲۹ ۲۹ ۳۰

۴۲

۰

۵

۱۰

۱۵

۲۰

۲۵

۳۰

۳۵

۴۰

۴۵

۲۰۱۰ ۲۰۱۷ ۲۰۱۸ ۲۰۱۹ ۲۰۲۰ ۲۰۲۱ ۲۰۲۲ ۲۰۲۳ ۲۰۳۰

میلیون تن-تقاضا پلی اتیلن ترافتالات

29
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بهمنحصروهیگانجایگاهازکشورپتروشیمیصنعتدرتندگویانشهیدپتروشیمی➢

لیپاستراتژیکومهممحصولکهاستشرکتیتنهازیرا;استبرخوردارفردی

تعیینبسیارنقشمحصولاین.میکندتولیدایراندراریبطرگریدترفتالاتاتیلن

.میکندایفاجامعهعمومیبهداشتورفاهسطحبهبوددرایکننده

:یالمللبینکشتیرانیخطوطوآهنخط.آزادراه.صادراتیبنادربهدسترسی➢

امامبندرلیالملبیناسکلهبامکانیموقعیتظلحابهتندگویانشهیدپتروشیمی

به.ددارفاصلهکیلومترچندتنهاایرانشمالبهجنوبسراسریآهنخطوخمینی

نقلولحمیبرارامختلفیهاییگزینهشرکتخارجیوداخلیمشتریاندلیلهمین

رازینهگترینمناسبمیتوانندبنابراینودارنداختیاردرشدهخریداریمحصولات

راب.نمایندانتخابکالاحملبرایلازمزمانمدتنظرازهموحملهزینهلحاظازهم

رهاکشوبهآهنخطایناتصالوشمالبهجنوبآهنخطوجودبهتوجهبانمونهی

بههاشرکتینانیازتامینیبراگزینهمناسبترینتندگویانشهیدپتروشیمیCISی

.باشدمیPETمحصولات

جایگاه شگویا و ظرفیت تولید

ظرفیت اسمیمحصولات شگویا
ظرفیت عملی 

سال 5میانگین )
(تن-گذشته 

1401مقدار فروش 1401تولید واقعی 

PTA700000659,750577,5405,026محصول 

335900295,503275,549279,817بطریPETمحصول 

551800460,430379,344338,215الیافPETمحصول 

POY6600047,00035,14536,485محصول الیاف 

محصول الیاف 
STAPLE

660008,50000

30
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وارداتشیمی،پترومحصولاتصدروفروش،بازاریابی،منظورتولید،بهصنعتیکارخانجاتبرداریبهره،اندازیراه،احداثازعبارتستاساسنامه2مادهموجب

یامستقیمبطورکهسیمهند،فنی،بازرگانی،صنعتیوتولیدیهایفعالیتکلیهانجاموآنهاذیربطمشتقاتوفرعیهایفرآوردهوشیمیاییموادکلیهتبدیلو

بهPTAتولیدمجموعدر.شودمیتولیددومواولفازدودرکهباشدمیPTA/PETشاملشرکتمحصولاتتولید.باشدمیمذکورعملیاتبهمربوطمستقیمغیر

هزار551.8وبطریگریدتنهزار335.9میزانایناز)باشـدمیهزارتن888میزانبهمجموعابطریوالیافگریددودرPETتولیدوتنهزار700میزان

.(باشدمیمصنوعیپنبهونخالیافنیزآنتنهزار132مقدارشده،تولیدالیافگریدمقداراز(.باشدمی(الیاف)استرپلیCHIPSتن

31

ترکیب سهامداران

شرکت پتروشیمی شهید تند گویان

ترکیب درآمدی شرکت

%0

%45

%47

%7

PTAاسید ترفتالیک خالص  گرید بطری گرید الیاف POYنخ 

%53

%11

%11

%10
%15

(سهامی عام )شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

شرکت پتروشیمی بوعلی سینا شرکتهای سرمایه گذاری سهام عدالت استانها

سایر سهامداران
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وضعیت کلی پتروشیمی تند گویان

لیهمواداوقیمتافزایشازناشیتولیدهاینهادهقیمتریسک➢

بطریمحصولاتتلفیقیفروش➢

PETتولیددرغیررقابتیفضایدلیلبهشدهتضمینبازار➢

بالاسودتقسیم➢

سازیخودروصنعتوخانگیلوازمصنعترشداندازچشم➢

محصولاتبالایافزودهارزش➢

تهدیدات

فرصت ها



FRنگاهی به فرآیند تولید شرکت

ظرفیتکه.استژاپنازMCCشرکتلیسانستحتPTAدومواحدو.استسالدرتنهزار350تولیدظرفیتباایتالیاتکمیونتشرکتلیسانستحتPTA-1واحد-1

.داردسالانهتولیدتنهزار350معادلواولواحدمشابهآن

.استتنهزارPET412واحددوهرظرفیت-2

.شودمیریزیبرنامههاخطوطازیکیبرایسالهرو.استیکبارسالدوهرصورتبهخطوطاساسیتعمیرات 33
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وضعیت تولید و مصرف شرکت

489،933 503،483 517،785 532،051 525،294
577،540 600،000 600،000

249،855 254،955 249،261 286،742 265،368 275،549 283،774 283،774305،874 314،234 338،045
304،997 334،689

379،344 390،667 390،667

31،421 35،188 34،006 31،011 37،272 35،145 36،194 36،194100،000

200،000

300،000

400،000

500،000

600،000

700،000

1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402پیش بینی  1403پیش بینی 

تن-مقدار تولید

اسید ترفتالیک خالص گرید بطری گرید الیاف POYنخ 

323،202 329،947
350،229 342،253 344،586

383،532 398،447 398،447

30،171 35،039 31،098 34،125 33،052 38،125 39،608 39،608
107 111 125 129 137 2،856 2،967 2،967

197،538 184،428 199،515 202،165 201،527 221،010 229،605 229،605

50،000
100،000
150،000
200،000
250،000
300،000
350،000
400،000
450،000

1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402پیش بینی  1403پیش بینی 

تن-مقدار مصرف مواد اولیه

پارازایلین اسید استیک هیدروژن منو اتیلن گلایکول
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وضعیت تولید و فروش شگویا

69% 80% 77% 77% 75% 76% 76% 77%

3%
2% 2% 2% 1% 2% 2% 2%

29% 18% 21% 22% 23% 22% 23% 21%

%0

%20

%40

%60

%80

%100

1396 1397 1398 1399 1400 1401 پیش بینی 

1402

پیش بینی 

1403

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

%59 %70 %63 %64 %76 %77 %77

%6
%4 %6 %8

%4 %3 %3
%0

%0 %0 %0
%0 %0 %0%36 %26 %32 %28 %20 %20 %20

%0

%20

%40

%60

%80

%100

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1،401 پیش بینی سال 

1402

پیش بینی سال 

1403

ترکیب مواد اولیه مصرفی شرکت

نوری-پارازایلین فناوران-اسید استیک هیدروژن مارون-منواتیلن گلایکول

شرکت تامین کنندهخوراک ورودی

سینابوعلیپتروشیمی نوری، پتروشیمی پارازایلن

پتروشیمی فن آوراناسید استیک

پتروشیمی مارونمنواتیلن گلایکول

بیرپتروشیمی مارون، پتروشیمی امیر کهیدوژن

%13.7 %11.1 %11.0 %7.8 %9.8 %9.0 %8.9

%18.0 %20.8 %17.3
%10.4 %16.3 %18.2 %18.8

%15.6 %9.2 %7.0
%3.8

%4.2 %3.3 %2.8

%22.7
%20.8

%17.3 %41.3 %34.7 %30.7 %29.2

%30.0 %38.2 %47.4 %36.7 %34.9 %38.9 %40.2

%0.0
%10.0
%20.0
%30.0
%40.0
%50.0
%60.0
%70.0
%80.0
%90.0

%100.0

1397 1398 1399 1400 1401 1402پیش بینی  1403پیش بینی 

ترکیب سربار

هزینه حقوق و دستمزد هزینه مواد مصرفی هزینه استهلاک (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  سایر هزینه ها
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36

1،044 1،089
1،184 1،248 1،315 1،385 1،396 1،476

1،599

%9

%3 %3 %2 %2
%5 %3

%15

%34

%0

%5

%10

%15

%20

%25

%30

%35

%40

200

400
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1،000

1،200
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1،800

1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1402بهار 

دلار/تن-نخ پلی استر

متوسط قیمت پایه عرضه متوسط درصد رقابت

718
766

872
935

1،037
1،141

972 1،013
1،081

%19

%15

%10 %10
%8

%2 %2

%13

%24

%0
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%10

%15

%20
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%30

200

400
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800

1،000

1،200

1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1402بهار 

تن/دلار-پلی اتیلن ترافتالات نساجی

متوسط قیمت پایه عرضه متوسط درصد رقابت
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.استبودهدرصد38نخودرصد22نساجی،درصد97بطریبرایاردیبهشتماهدرمحصولاترقابتدرصد

.اندشدهمعاملهبالاتریدلاربارقابتدرصدبهتوجهباشرکتاینمحصولاتاند،شدهگذاریقیمتتومان28500دلاربامحصولاتپایهنرخاینکهبهتوجهبا

هزار60،580تنهرازایبهاردیبهشتماهدربطریقیمت.استشدهلحاظاردیبهشتماهدرشدهمعاملههایقیمت1402سالدرمحصولاتفروشنرخمبنای

.استبودهتومانهزار37،500نساجیقیمتوهزار62،370نخقیمت

747
840

995
1،049

1،145 1،189

938
1،041

1،156

%38
%21

%11
%16

%8
%4

%11

%51

%67

%0

%10

%20

%30

%40

%50

%60

%70

%80

200

400

600

800

1،000

1،200

1،400

1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1402بهار 

تن/دلار-پلی اتیلن ترافتالات بطری

متوسط قیمت پایه عرضه متوسط درصد رقابت
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صورت سود و زیان شگویا

1402کارشناسی 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396سال صورت سود زیان
1سناریو  

1402کارشناسی 
1403کارشناسی 2سناریو  

 330,303,572330,303,572412,879,465 217,659,290 170,464,572 99,934,884 70,533,290 48,070,226 24,142,459فروش 

(304,035,438))189,861,124()230,889,723((177,190,750)(129,246,024)(71,181,653)(51,182,930)(35,144,828)(22,594,605)تهبهای تمام شده کالای فروش رف

 99,413,849140,442,448108,844,027 40,468,540 41,218,548 28,753,231 19,350,360 12,925,398 1,547,854ناخالص( زیان)سود

(12,110,132))9,786,531()9,786,531((5,129,417)(3,671,586)(2,370,094)(1,939,639)(1,197,056)(903,725)هزینه های عمومی اداری 

(4,793,745))3,853,778()3,881,852((3,585,030)(2,661,123)(2,218,989)(2,791,248)(853,218) 723,913سایر درآمد هزینه عملیاتی

 85,745,466126,802,13991,940,150 31,754,093 34,885,839 24,164,148 14,619,473 10,875,124 1,368,042عملیاتی( زیان)سود

 000 0 0 0 0 0 0هزینه های مالی

 6,572,8146,572,8146,572,814 6,572,814 3,112,611 795,047 718,130 387,797 131,780سایر درآمد هزینه غیر عملیاتی

 92,318,280133,374,95398,512,964 38,326,907 37,998,450 24,959,195 15,337,603 11,262,921 1,499,822قبل از کسر مالیات( زیان)سود 

(14,801,549))20,414,771()13,804,126((4,143,953)(5,154,046)(3,977,112) 0 0(116,655)مالیات

خالص پس از کسر ( زیان)سود 
 78,514,154112,960,18283,711,415 34,182,954 32,844,404 20,982,083 15,337,603 11,262,921 1,383,167مالیات

 23,957,66623,957,66623,957,666 23,957,666 23,957,666 23,957,666 23,957,666 23,957,666 23,957,666سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین 
 3,2774,7153,494 1,427 1,371 876 640 470 58سرمایه

.شدخواهدعرضهتومانی40000دلارباسالادامهدرکالابورسدرخوراکپایهنرخشدهفرضاولسناریودراستشدهبررسیمحتملسناریودودرشرکتتحلیل❖

.باشدتومان28500همانعرضهپایهنرخوباشدفعلیدارادامهرونددومسناریودرو

.گرددمیبرآوردریال4991محدودهدرمتوسططوربهسهمهرسود1403سالدروریال3996معادل1402سالسهمهرسودسناریودوایندربرابردهیوزنبا
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شگویا1402تحلیل حساسیت سود سال 

درصد7.5شگویاسهمهرسود،مفروضاتسایرماندنثابتفرضباوتنیهزار50میزانبهPTAتولیدافزایشازایبهاست،شدهارائهفوقحساسیتتحلیلدرکههمانطور❖

.کردخواهدرشد

.یافتخواهدکاهشدرصد10شگویاسهمهرسود،1402برآوردینرخبهنسبتخوراکدلارنرختومانی2000افزایشصورتدرهمچنین❖

PTAمقدار تولید 

450,000500,000550,000600,000650,000700,000750,000800,000850,000

245,0004,052 4,496 4,939 5,382 5,825 6,268 6,711 7,154 7,597 

265,0003,802 4,218 4,633 5,048 5,464 5,879 6,294 6,710 7,125 

285,0003,552 3,940 4,327 4,715 5,103 5,490 5,878 6,265 6,653 

305,0003,302 3,662 4,022 4,382 4,741 5,101 5,461 5,821 6,180 

325,0003,052 3,384 3,716 4,048 4,380 4,712 5,044 5,376 5,708 

 5,236 4,932 4,627 4,323 4,019 3,715 3,411 3,106 345,0002,802دلار خوراک

365,0002,552 2,829 3,105 3,381 3,658 3,934 4,211 4,487 4,764 

385,0002,302 2,551 2,799 3,048 3,297 3,545 3,794 4,043 4,291 

405,0002,052 2,273 2,494 2,715 2,935 3,156 3,377 3,598 3,819 

425,0001,802 1,995 2,188 2,381 2,574 2,767 2,960 3,153 3,347 

445,0001,552 1,717 1,883 2,048 2,213 2,378 2,544 2,709 2,874 
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روند حاشیه سود شگویا

.یابدمیافزایشدرصد12سودحاشیهعبارتیبه.رسدمیدرصد43ودرصد42بهترتیببه1403و1402سالدرشرکتناخالصسودحاشیهدومسناریودر❖
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1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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مقایسه حاشیه سود ناخالص شرکت ها

اختلافاینمی رودانتظارامااستداشتهشبصیروشغدیربازیادیفاصله1401تا1399سالازشگویاناخالصسودحاشیهاست،شدهارائهفوقنموداردرکههمانطور❖

.شودکمترآتیسال هایطی

سودحاشیهدرصد14اختلاف.می گیردقرارتوجهموردفوقنموداردرشدتبهکهاستمسئله ایسیویپینرخکاهشسبببهشغدیرناخالصسودحاشیهافت❖

.استرسیده1401سالدردرصد2به،1399سالدرشبصیروشغدیرناخالص
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نتیجه گیری

.استنفتوراکخوپتروشیمی،محصولاتنرختاثیرتحتآن هاسودآوریکهبودندپتروشیمیصنعتدستپایینازشرکتسهگزارش،ایندرشدهبررسیشرکتسه❖

بهبیشترینازترتیببههاشرکت1402سالسهمهرسودافزایشکالا،بورسدرشدهعرضهمحصولاتپایهقیمتنرخگذاریقیمتبرایمحتملسناریوهایبهتوجهبا❖

.بودخواهددرصد10شبصیرودرصد23شغدیردرصد،43شگویاکمترین،

درسودآوریلحاظبهبهتریشرایطدیگرشرکت2بهنسبتشگویاسهامشده،ذکرمفروضاتبهتوجهباوفوقجدولاساسبرشرکت،3هرمجمعبرگزاریبهتوجهبا❖

.دارداختیار

ارزش بازار نام سهم
(میلیارد ریال)

قیمت 
(ریال)

درصد تقسیم 
سود

eps سال
1400

epsکارشناسی 
1401سال 

epsکارشناسی  
1402سال 

1سناریو 

epsکارشناسی  
1402سال 

2سناریو 

epsکارشناسی  
1403سال 

p/e1402
1سناریو 

p/e1402
 2p/s1401سناریو 

12,50211,1569,35311,59511,1377.86.32.1%94,24072,49085شغدیر

3,8143,7604,3324,7845,43876.32%75,38030,20074شبصیر

1,3711,4273,2774,71530944.83.31.1%367,51015,40091شگویا


